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| contrario del-

le blasonate
societé (da Intercos a
Rottapharm, da Sisal
Fedrigom) che, a
poch:glurmdallnsba.lmsulme:h
cato principale di Piazza Affar,

LIl Se sui listini principali sembra essersi chiusa la finestra della
quotazione, il mercato delle pmi continua ad attrarre ipo e i debutti
non deludono societa e adviser. Ecco le cinque ragioni di questo trend

Aim fuori dalle mode

sono state costrette a fare mar- IL BALLO DELLE DEBUTTANTI ALL'AIW TALIA NEL 2014 di perazioni realizzate in aumen-
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MF-Milano Finanza, una decina
i societh sono pronte a sharcare
sul segmento tra dicembre
e gennaio 2015. Non tutte so-
no note. Si spazia dalla holding
industriale romana Elettra
[nvestimenty, attiva nell'en
al Fatto Qmm:iwno (edito ETEE)a
nomi meno noti quali la societa
marchigiana Cl:ﬁ)u {arredi per
la ristorazione) e la modenese
Modellerie Brambilla, fino a re-
alté di nuovo conto come 4Aim
(societa di Investimento nata
con l'oblettivo di sostenere ['in-
resso sul mercato delle societh
ﬁ'l piccole & medie dimension)
e una nuova Spac (seguita da
Ambromobiliare) che [avorera
alle ristrutturazioni aziendali e

investird in operazioni di turna-
round. Anche Ee ppo Dhgitouch,
attivo nel digil ma.rkehng ead-

vertising, sharchera sull’Atm nel

CRAFICA NF MILARD FIRANZE

imo semestre 2015: lo studio
Eﬂne Sherman and Sterhng sta
prepara:hdo la domanda di am-
missione, mentre le certificaziont
ele confort letters per la quotazmo-
ne saranno emesse da Mazars.

Ma come si spiega il fermen-
to di questo mercato che acooglie
55 societa quotate, con una ca-
pitalizzazione totale di circa 2
miliardi di euro e una raccolta
complessiva di 429 milioni (da-
1 dell'ufficio studi e ricerche Ir
Top)? Le ragioni sono almeno cin-
que. «LJAim & popolato da piceole
societh In cerca t:apll;all per la

G'BSCII:]» g
%e el listino |:|J B&rsa
1ana. <1 target da racooglie-
re & definito con largo anticipo,
senza contare che s1 tratta per-

lopni di realti mono-business e
di storie sjemplm da raf::ml:al.lh'?
p e lamanager. «La snellez-
za delle procedure di ammissione
e 1l buon time to market faclita
I'ingresso delle soaeta sul hst-
noe. Altro tema fondamentale &
la platea di investitor. «La hiqui-
dita non & il driver che spinge gh
investitori verso queste realtas,
commenta Lunghi. <Al contrario
queste socleti Intercettano mnve-
stitori focalizzati sulla qualita
delle aziende e interessati alle
potenziality di sviluppo del bu-
siness». Senza trascurare il fatto
che le operagioni su Aim, per la
loro natura intrinseca, sono me-
no condizionate dall'andamento
generale det mereati e da flusst
1 capitall internazionali.
Eppure non & tutto rose e fiori.

1 posticipt sono avvenuti anche
sull’Aim, ma non hanno fatto lo
st@ﬁqpninll\;suscjtawm] ]lstmrn' 1
principale. In ogra caso soltanto
una socleta ha fatto dietrofront:
Essere Benessere (distribuzio-
ne di prodotti parafarmaceutic
e alimentari) ha cambiato piaz-
za ed & andata a quotarsi al
Marché Libre di Parigi. Per Luca
Diliddo di Integrae sim le ragio-
ni del fermento del listing vanno
oltre quelle citate. «Non si pud
non considerare -rhtla ﬂi trattald.l
operazmru uplmue a raccolta
sullAim & 51 =amente nferiore
rispetto a quella effettuata dal-
le societé s mereati prineipali

spiega l'esperto. E non s1 pud
nemmeno trascurare l'esiguita
degli scambi ng al segmen-
to principale. «51 tratta perlopiin

lore che s1aggira attorno agli 1,2
miliardi d.lagglm con 29 :IgJEDdE
su 55 totall, Gl ultimi 10 collo-
camenti suAim [talias, prosegue
Lambiase, <hanno interessato ot-
to aziende appartenenti aqueeu
compartl: una dinamicita che s1
riflette nellelevata percentuale di
societh green e digital che ntra-
prendono la via della quotazione
per 1 propri obiettivi di crescitas.
1l istino ha iniziato a fare go-
la anche a Nomad (nominated
advizer) di tutto nspetto. Dopo
I'ingresso della Banca Popolare
d1 Vicenza, anche Mediobanca ha
fatto capolino, ingresso che con-
tribuira a offrire ancor ior
visibilita al mereato. mpﬁ
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